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HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM

% SK NOTIZ

SK

LME VERILERIi

ONCEKi 2023 SK

TARIH

CASH
(USD/t)

CASH
(EUR/t)

CASH
(GBP/t)

3 AYLIK
(USD/t)

HAFTA
ORT. ($/t)

DEGISiM

%

YILSONU
LME ($/t)

DEGISIiM
%

NOTIZ

NOTIZ
HIGH

(€/100Kg)
8.950,48
9.020,09
9.153,50
9.092,06
9.100,99

8.980,03
9.049,95
9.183,38
9.122,03
9.130,99

30.09.2024
1.10.2024
2.10.2024
3.10.2024
4.10.2024

HAFTA
ORTALAMA

9.767,00
9.741,00
9.882,50
9.786,00
9.784,00

8.722,09
8.788,34
8.922,44
8.860,92
8.867,94

7.287,17
7.312,51
7.433,80
7.462,82
7.429,01

9.906,50
9.882,00
10.024,00
9.935,00
9.936,00

9.650,70
9.650,70
9.650,70
9.650,70
9.650,70

1,21%
0,94%
2,40%
1,40%
1,38%

8.562,00
8.562,00
8.562,00
8.562,00
8.562,00

14,07%
13,77%
15,42%
14,30%
14,27%

9.792,10 | 8.832,35 | 7.385,06 | 9.936,70 9.063,42 9.093,28

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

GUMUS
FIX
Cent/Ons

LME
STOK
DEGISIiM

COMEX
SETT.
$/1b

ALTIN
AM-FIX
USD/Ons

ALTIN
PM-FIX
USD/Ons

LME-CMX-
SHFE TOPLAM
STOK (Ton)

LME STOK
(Ton)

COMEX
STOK

SHFE

TARIH STOK

300.600
300.175
300.275
298.100
298.525

63.545
64.461
65.528
66.610
70.848

140.408
140.408
140.408
141.408
141.408

504.553
505.044
506.211
506.118
510.781

30.09.2024
1.10.2024
2.10.2024
3.10.2024

4.10.2024

HAFTA
ORTALAMA

4,4960
4,5355
4,5960
4,5020
4,5225

2.650,15
2.648,85
2.655,10
2.644,00
2.657,50

2.629,95
2.667,55
2.660,95
2.647,65
2.650,05

31,075
31,355
31,390
31,500
32,060

79,68%
79,42%
79,48%
78,18%
78,44%

4,5304 2.651,12 | 2.651,23 31,476 299.535 0,7904 66.198 140.808 506.541

LME BASE METAL VERILERIi

CINKO ALUMINYUM
(USD/t) (USD/t)

3.075,50 2.611,00
3.108,50 2.635,00
3.132,00 2.635,00
3.134,50 2.638,00
3.144,00 2.654,00

GIRM

NiKEL
(USD/t)

17.005,00
17.320,00
17.730,00
17.920,00
17.600,00

KALAY
(USD/t)

33.325,00
33.550,00
34.275,00
33.810,00
33.805,00

KURSUN
(USD/t)

2.070,50
2.075,50
2.091,00
2.092,00
2.107,00

AL. ALASIM
(USD/t)

2.150,00 -
2.105,00
2.110,00
2.111,00
2.235,00

TARIH BAKIR (€/Ton)

30.09.2024
1.10.2024
2.10.2024
3.10.2024
4.10.2024

HAFTA
ORTALAMA

33.753,00 2.087,20 3.118,90 2.634,60 17.515,00 2.142,20

REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD EUR EUR GBP
SATIS ALIS SATIS ALIS

34,267 38,030 38,287 45,610
34,285 37,831 38,111 45,402
34,309 37,690 37,970 45,247
34,259 37,519 37,805 44,739
34,303 37,526 37,833 44,783

TCMB DOViZ KURLARI

USD EUR
SATIS ALIS

34,1514 38,0180
34,1825 38,1714
34,1862 37,8890
34,2154 37,8080
34,1741 37,6544

USD
ALIS

34,0900
34,1210
34,1247
34,1538
34,1126

EUR
SATIS

38,0865
38,2402
37,9573
37,8761
37,7222

USD
ALIS

34,040
34,039
34,059
34,012
34,037

TARIH

30.09.2024
1.10.2024
2.10.2024
3.10.2024
4.10.2024

HAFTA
ORTALAMA

34,1204

()

34,1819 37,9082 37,9765

TSE ISO EN

34,0375 34,2846 37,7190 38,0010 45,1563
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Q DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Geride biraktigimiz hafta piyasalarin giindeminde ABD'de gerceklesmesi beklenen faiz
indirimlerinin biiyiikliigii konusunda belirleyici olabilecek tarim dig1 istihdam verisi de dahil olmak
iizere ABD agiklanan bir¢ok verinin yami sira ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome
Powell’1n agiklamalar1 vardi.

Asya borsalari, geride biraktigimiz hafta basinda Cin'in ekonomik biiylimeyi desteklemek igin
aldig1 onlemlerin destegiyle ylikselitken Ortadogu'da artan gerilimin yarattigt endiselerle
yikselisini smirladi. Cin'de aciklanan destek adimlari, imalat sanayinde Eyliil ayinda daralma
yasandigina isaret eden satin alma ydneticisi endeksinin (PMI) piyasalara yansimasinin dniine gegti
ve kazanimlarini siirdiirdii. Cin Caixin imalat PMI ise 50.5 olan beklentilerin altinda 49.3 olarak
aciklandi. Cin'deki Sal1 giinii baglayan uzun resmi tatil nedeniyle piyasalarin haftanin geri kalaninda
kapali olmasi nedeniyle islem hacmi diisiik kaldi. Fakat Asya borsalari, iran'in Israil'e diizenledigi
fiize saldirisinin ¢atigmalarin bolgeye yayilacagi kaygilarini kuvvetlendirmesinin ardindan gerilese
de haftay1 primli tamamladi.

Fed Bagkani Jerome Powell, Pazartesi giinii yaptig1 aciklamada yeni agiklanan verilerin ekonomik
biliylime ve tiiketici harcamalarina olan giiveni arttirmasinin ardindan merkez bankasinin bundan
sonra muhtemelen 25 baz puan biiyiikliiglinde indirimlere gidecegini sdyledi. Powell "Komitenin
faizleri hizlica diistirme konusunda acelesi yok" dedi. Bu agiklamalarin ardindan ABD endeksleri
haftaya primli basladi. ABD'de Sali giinii agiklanan JOLTS acik is pozisyonlari, iist liste iki ay
kaydedilen diisiisiin ardindan Agustos'ta beklenmedik sekilde yiikseldi ve ABD endeksleri
kayiplarla karsilasti. ADP 6zel sektor istihdam verilerine gore Eyliil ayinda katilimin 125 bin artis
gostermesi beklenirken 143 bin artti. Fakat piyasalarin Cuma giinii agiklanan ABD tarim dis1
istihdam verilerini beklemesiyle yon bulmakta zorlandi. ABD'de tarim dis1 istihdamin Eyliil ayinda
beklentilerin lstiinde artmasi ve igsizligin gerilemesiyle Fed’in bu yil yapacagi son iki para
politikas1 toplantisinda biiyiik faiz indirimlerine devam etme ihtimali azaldi. ABD'de tarim dis1
istthdam Eyliil'de 254,000 ile 140,000 olan beklentilerin {izerinde artti. ABD borsalar1 tarim dis1
istihdamin beklentilerin iizerinde artmasiyla primlenerek haftay1 pozitif bir goriiniimle tamamlad.

Dolar, ABD'de faiz indiriminin biiyiikliigli ve zamanlamasina iliskin beklentiler i¢in belirleyici
olabilecek tarim dis1 istthdam verilerinin oncesinde yiikseldi ve Ortadogu'da gerilimin artmasi ve
bunun kiiresel ekonomiye olan etkilerini degerlendiren yatirimcilarin giivenli liman olarak goriilen
varliklara yonelmesi de dolara destek sagladi. Dolar endeksi haftayr %2.13 primle 102.520
seviyesinden tamamladi. Euro dolar karsisinda haftayr %1.68 kayipla $1.0976 seviyesinden
tamamladi. Sterlin dolar paritesi ise haftay1 %1.92 kayipla $1.3116 seviyesinden tamamladi.

ABD Bagkan1 Joe Biden Persembe giinii yaptig1 agiklamada ABD'nin, Iran'in hafta basinda Israil'e
diizenledigi fiize saldirisina misilleme olarak Israil'in Iran'in petrol tesislerine saldirmasini
degerlendirdigini soylerken Israil ordusu Beyrut'a yeni hava saldirilari diizenledi. Biden'in
aciklamalarinin ardindan bu hafta Ortadogu'daki ¢atigmalarin biiytimesiyle halihazirda yiikseliste
olan petrol fiyatlar1 keskin artt1. Petrol fiyatlari, haftay1 %8.43 seviyesinde primle 78.05 dolardan
tamamladi.

3M LME bakir, geride biraktigimiz hafta $9813.5-$10158 araliginda seyretti. Bakir fiyatlari
Ortadogu'da tirmanan catismalar ve onde gelen metal tiiketicisi Cin'in bir dizi tesvik onleminin
ardindan talep beklentilerinin artmasiyla $10158 ile 7 Haziran’dan beri en yiiksek seviyi test etti,
Cin'deki piyasalar bir haftalik resmi tatil nedeniyle kapali kalmasiyla diisiik islem hacmi
goriilmesinin yaninda yiiksek seviyeden gelen kar satiglarinin etkisiyle kazanimlarini geri vererek
haftay1 %0.18 kayipla $9956 seviyesinden tamamladi.
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Haftahk Degisimler

Petrol

Nikel

Kalay

Dolar Endelksi
Aluminyunm
DwolarTL

S&P 500 endeksi
Dow Jones
Nasdaq

-0,18% Balar
-0,22% Alan

EUR/USD

Cin'de piyasalar, resmi tatil nedeniyle uzun siire kapali kalmalarinin ardindan bugiin giine keskin
yiikselisle baslayarak birkag yilin zirvesini kaydederken yatirimcilarin Beijing'in agikladigi destek
adimlarina olan ilgisi devam ediyor.

Cin Ulusal Kalkinma ve Reform Komisyonu'nun (NDRC) yakindan izlenen basin toplantisinda,
NDRC bagkan1 Zheng Shanjie iilkesinin, ekonomik ve sosyal kalkinma hedeflerine ulasacagina
"inancinin tam" oldugunu ve 2025 biitgesinin bir kismimin projeleri desteklemeye ayrilacagini
sOyledi. Ancak, adimlara iligkin olumlu havanin etkileri Asya'daki diger hisse senedi piyasalarinda
goriilen kazanimlar Hong Kong'da goriilmedi.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi erken islemlerde %10 artisla Temmuz 2022'den
bu yana en yiiksek seviyeyi goriirken simdi %4.44 seviyesinde primle islem goriiyor. Shanghai
bilesik endeksi de yaklasik %10 artisla Aralik 2021'den bu yana en yiiksek seviyeyi gdérmesinin
ardindan %3.32 seviyesinde primle islem goriiyor. Ancak Hong Kong'un Hang Seng endeksi %7.55
diistii.

Yatirimeilar, Cuma giinii beklentilerin tizerinde agiklanan tarim dis1 istihdam verilerinin ardindan
Fed’in gevseme dongiisiine iligkin beklentilerini yeniden degerlendirdiler. Gelecek ay Fed'in
yeniden 50 baz puan biiyiikliigiinde faiz indirimine gidecegi yoniinde beklentiler ortadan kalkarken
islemciler Fed'in faizleri sabit tutmasi olasiligini1 ise %12 olarak fiyathyor. Aralik ayma kadar
yalmizca 50 baz puan faiz indirimi Ongoriiliiyor. ABD endeksleri mega-tech sirketlerinden
bazilarinin sert diisiis yasamasinin yani sira jeopolitik endiseler ve Fed'in gelecek ay daha az bir faiz
indirimine gidecegine dair beklentiler nedeniyle yeni haftanin ilk gliniinii diislis yasayarak
sonlandirdilar. Nasdaq endeksi %1.18, S&P 500 endeksi %0.96 ve Dow Jones endeksi %0.94
seviyesinde kayiplarla glinii tamamlada.

Dolar, diger baslica para birimleri karsisinda yedi haftanin zirvesine yakin islem goriirken
yatirimeilar gecen hafta acgiklanan giiclii istihdam verisinin biiylik faiz indirimi beklentilerini
ortadan kaldirmasinin ardindan ABD'de faizlere iliskin beklentileri yeniden giindemlerine aldilar.
Ortadogu'da tirmanmaya devam eden gerilim de risk istahini azaltti. Dolar endeksi diinkii %0.03
seviyesindeki kayiplarinin ardindan bugiin %0.12 kayipla 102.416 seviyesinden islem goriiyor.
Euro diin dolar karsisinda giinii %0.02 seviyesinde kayipla tamamlamasinin ardindan bugiin %0.08
primle $1.0983 seviyesinden islem goriiyor. Sterlin diin dolar karsisinda giinii %0.25 seviyesinde
kayipla tamamlamasinin ardindan bugiin %0.03 primle $1.3087 seviyesinden islem goriiyor.
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Ote yandan Hizbullah'n diin Israil'in en biiyiik {iciincii kenti Hayfa'yr vurmasimin ve Israil'in
Liibnan'daki harekatinin kapsamini genisletmeye hazir oldugu isaretlerinin ardindan Ortadogu'da
bliyiiyen catigsmalara iligkin korkular, yiikselis egilimini zayiflatti. Kapsamli bir ¢atismanin petrol
arzinda aksakliga yol acacagi endiseleri nedeniyle Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati
diin bir ay1 agkin stirede ilk kez 80 dolar1 asti. Ancak bugiin Asya islemlerinde bu kazanimlarin bir
kismin1 geri verdi. Petrol fiyatlari, Ortadogu'da ¢atismalarin bolgeye yayilabilecegi endiseleriyle
diinkii seansta kaydedilen yiikselislerin ardindan islemcilerin kar realizasyonuna gitmesiyle 1
dolardan fazla geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyat1 %1.46 gerileyerek 79.75
dolar seviyesinde islem gordii.

3M LME bakir diin dolardaki gliclenme nedeniyle baski altina girdi, ancak iilkenin ekonomik
biliylimeyi destekleme politikalarina iligkin brifing dncesinde en biiylik tiiketici Cin'deki talebin
artacagina dair iyimserlik ile kayiplarini sinirladi ve giinii %0.04 kayipla $9952.5 seviyesinden giinii
tamamladi. Bakir fiyatlar1 bir haftadan uzun siiredir en diisiik seviyeye geriledi. Cin'in en biiylik
tilketici tesvik Onlemlerine iligskin ilk iyimserlik azalirken, son hiikiimet brifinginin yatirimei
glivenini artirmada basarisiz olmasi dikkat ¢ekti. 3M LME bakir bugiin %1.71 kayipla $9782.5
seviyesinden iglem goriiyor.

DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI{ VERILER

Tarih | Saat | Gosterge Donem
08/10 | 1530 | ABD dis ticaret dengesi Agustos
10/10 | 1530 | ABD TUFE Eyliil
10/10 | 1530 | ABD cekirdek TUFE Eyliil
11/10 | 0900 | Almanya TUFE, nihai Eyliil

11/10 | 0900 | Ingiltere sanayi iiretimi Agustos
11/10 | 1530 | ABD UFE Eyliil
11/10 | 1530 | ABD cekirdek UFE Eyliil
11/10 | 1700 | ABD Mich. tiiketici giiven endeksi, 6ncii | EKim

Q HABERLER

+ "Cin'in tesvik onlemleri iyi haberdi, ancak beklenti azaliyor, bu nedenle temel metal fiyatlari
geri gekiliyor. Onlemler uzun vadede fayda saglayabilir, ancak emlak sektdriindeki zayifligt
tamamen cozmeyecek. Bu nedenle, tiiccarlar yeniden degerlendirme yapiyor," dedi ANZ
analisti Soni Kumari.

Amalgamated Metal Trading'de arastirma baskani olan Dan Smith, "Diinyada olup biten her
sey nedeniyle piyasaya biraz gerginlik yayiliyor," dedi.

"Bakir iizerindeki politika tesvik etkisi kisa vadede neredeyse bitti. dedi broker BANDS
Financial'dan analist Matt Huang.

CITI, bakir fiyatlariin dniimiizdeki haftalarda ton basina $10500 seviyesine yiikselecegini
Oongortiiyor.
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+ 3 ay vadeli LME bakir fiyat: ve LME bakir stoklar1 grafigi;

i 02 11 1 @ 21
November 2023 | December 2023 october 2024

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi

NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik pivasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmus olup, sadece bir gésterge niteligi tasimaktadir. Bu
calismada yer alan her tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amactyla hazirlannustir. Sz konusu tablo ve grafikler, giivenilir oldugu
diisiiniilen kaynaklardan derlenmekle birlikte; dogruluklar tarafimizca garanti te olup belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, bu ¢alismada yer alan LME bilgilerinin yer aldig1 tablo
ve grafiklerdeki , eksikliklerden ya da bu tablolara dayamlarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolaylt her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun iiiincii kiilerin
ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayi Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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